ktyczni

ra
inwes

INYSE

NASDAQ



Niniejszy darmowy ebook zawiera fragment

pelnej wersji pod tytulem:

"Daytrading - amerykanskie rynki papieréw warto$ciowych"

Aby przeczyta¢ informacje o pelnej wersji, kliknij tutaj

Darmowa publikacja dostarczona przez

NewTrader.pl

Niniejsza publikacja moze by¢é kopiowana, oraz dowolnie
rozprowadzana tylko iwylacznie w formie dostarczonej przez
Wydawce. Zabronione sa jakiekolwiek zmiany w zawartoSci
publikacji bez pisemnej zgody wydawcy. Zabrania sie jej
odsprzedazy, zgodnie z regulaminem Wydawnictwa Zlote Mysli.

© Copyright for Polish edition by ZloteMysli.pl

Data: 16.11.2006

Tytuk: Daytrading — amerykanskie rynki papieréw wartosciowych (fragment utworu)
Autor: Piotr Surdel

Projekt okladki: Marzena Osuchowicz
Korekta: Sylwia Fortuna
Sklad: Anna Popis-Witkowska

Internetowe Wydawnictwo Zlote Mysli
Netina Sp. z o. o.

ul. Daszynskiego 5

44-100 Gliwice

WWW: www.ZloteMysli.pl
EMAIL: kontakt@zlotemysli.pl

Wszelkie prawa zastrzezone.
All rights reserved.


mailto:kontakt@zlotemysli.pl
http://www.zlotemysli.pl/newtrader,1/
http://www.zlotemysli.pl/newtrader,1/
http://www.zlotemysli.pl/newtrader,1/?c=regulamin
http://www.zlotemysli.pl/newtrader,1/?c=regulamin
http://www.zlotemysli.pl/newtrader,fr/
http://inwestowanie-za-granica.zlotemysli.pl/newtrader,1/
http://inwestowanie-za-granica.zlotemysli.pl/newtrader,1/

SPIS TRESCI

WPROWADZENIE....ccccceettcetecscccococscocscscssscscscsssssssssssssssssssssssssssssssns 5
3 I/ 00706 8 L6 1<) U 6
2. Syndrom BOZEIE.......oocuviieieeceeeeee ettt 7
3. Idea niniejszego OPraCOWANIA......ccuveeeeceeeeeiieeeeerreeeerreeeesrreeesereeesesennssssasees 8
ROZDZIAL 1
Podstawowe informacje...ccccoeeecerrecereccecesrcesssrecesscecsssecessssesssssessssese 9
3 DA 5] <) T TR PRTPORRPURRRPIR 10
2. POASTAWY ..ciuiiiiiiiiiieiieceie ettt sttt re e st e s ee e s ae e s ste e e aae e e e s ssaaaeesnnnenas 10
2.1. CO 0O JESE ARCIAD.ccoeieiiiiieeitetteeee e e e e e e e e 10
2.2, Co to jest gietda aKCJi?....cccovuveeeereeeeeiieeceieeeeeiree e et eereeeeeabeeeeennns 11
2.3. Kt0 10 JESt Trader?...cceeveeeeieeeeeceeeeecree et ceetee e reeeeerreeeetreeeeenreeeenans 11
2.4. Co trzeba zrobi¢, by zostaé tradereme?........ccooveeeeeeeevcvveeeeeeeeeeeeeeeeeeennnn. 12
2.5. Jaka jest r6znica pomiedzy daytraderem a inwestorem?.................... 12
2.6. Jak handluje daytrader?..........ccccoveeeieeeciieeiieecieceieeee e 13
3. EAuKAC]a 1 ZaSAAY....ccccuieeeciiieiceiieeceiteeeeee ettt re e e aaa e e e e e e e 14
4. Specjalisci i Market Makerzy — Daytrading z najwyzszej poiKi................... 15
5. Rozne metody daytradingu.........ccccceeeeeueeeiciiieeenieeeccceeececieeeeeveeeesaeeeeeeaens 16
T B € 10) (<) 8} (< RS 16
5.2. SPrEAAOWAIIC. ...uvvveeeeiienrieeeeieeitrreeeeeesareeeeeeesssrreeeeeeesarsreeeeeesssssseesesssnnnes 17
5.3. SKAIDOWAIIE......vveeeerrreeeireeeeitreeeeereeeeeteeeeesseeeessseeeesseeeeesesesessseesesnnnnnns 18
5.4. Momentum trading.......ccccceeeveeeieersiieiniieenieeeseeeseeeseeesseeeeseseaneeessnnns 18
55 SUITINEG...eiiiiieiieeeeeecteecte ettt ee s ae e s tee s st e e s aeessaseessaessssaesnnnneeas 19
6. Plynno$¢ na SPOIKACKH........ceeiieeiiieeeccetee e 20
7. Rozklad dnia na rynkach w Stanach w polskiej strefie czasowe;................ 21
2 T 54 031121 -1 ORI 21
7.2, SESJA.uuureeeeirreeieireeeeeiteeeeiteeeeeiteeeeitaeeaerteeeesraeeeearbaeeeeaeaenrrrraaaaaaeeeananannnes 21
7.3. POSEIMATKEL....ccooiuviiiiiiieiiieee ettt eeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 23
ROZDZIAL 11
Mechanika rynkéw akcji na przykladzie NYSE i NASDAQ....cccceceeee. 24
3 B A1 (<) 0 J T TP P PP PP UPPPUPPPP S PUPPPIN 25
2. UCZeSINICY TVIKRU......uuvvieeeieeeiieeeeeeecitreeeeeeeereeeeeeeeessreeeeeeessseseeesssssssseessennnns 25
3. Narzedzia Daytradera........cccceccveeeeeeeiieeiieeeieecieeeeeescreeeeneeseeeesaeeseveessnsnnas 26
3.1. DIugi DOZIOIN CENY...ceeeeurrrreeeeeerrreeeeeeeerreeeeeeeeessreeesssssssssessessssssssssssssens 27
R TP 077: T W8 71 0 T | (ol [P UUUR 29
4. Znaczenie poziomu drugiego ceny oraz TAS.........ccccoeeeierevieenieesceeseeeennnns 31
T A4 01T (T c) o PO USSP 31
6. Dawanie i branie plYNNOSCI......ccueeeeuiieeeiiieeeeieeeecieeeecree e eaare e e e e e e 33
7 WVKTESY .o eiitieieiieiecite e ettt e ee et e esstteeseseree e s sa e e s saeeessasaeeesnsaeessssaesssssaesaasnnn 34
8. Czego potrzebuje daytrader?........ccccccveeeecieieciiiecccieeeeee e vae e 35
ROZDZIAL II1
SWIiatOWe ryNKi AKCi...ceeeeeeeerrereneeeeeseeseeeeeeeesssasssssssesssssssssesssssssessnes 37
3 B0 ] 15 o T U PP PPP PPN 38
2. AUCHON MATKEL....uvvieiiieiiriieeeieiiteeeeceeiireeeeeceetreeeeecesssreeeeeeesssseeeeeesssnnnnssnns 38
2.1 Automatyzacja NYSE.......ccoocviiiiiiiieicieeccieeecieecscireree e e e s e e eseaaeeeas 40
R D 1Y 1 () ALY 21 < SRR 41
4. Electronic Communication Network (ECN).......cccouvvvuvrreeeeiiieeeeeeeesineeeeeeens 43
4.1. Inet ECN wczeéniej znany jako Instinet lub Island............ccccuuueeen...eee. 43
4.2. Archipelago ECN i ksigzKka zI€CeN.......ccccvueeeecveeeecnniireeeeeeeeeeeennveeeeeen. 44
4.3. Size ECN (SUPErmMONtAZE)......cccevvreeervreeeerreeeereeeeerrrreeesseeeeeeesssssssssees 44

5. INNE RYNIKI....utiiiiiiieieiiieecieecccie et eecre e e et e e e veeeeevaeeeeaaeeeessaeesessaesennnnns 45



5.1. Chicago Mercantile EXChange........ccccoecueeevieeeciieeiienniieeniieecieee e 45

5.2. American Stock eXChange.........cccecvveeeieieiiieeiieecieceieecceee e eeee e 47
5.3. London Stock EXChange.........ccecueeeveeniieinieiniienieeeeireeeeeeiveeeeesienees 48
5.5 FUTONEXE. .. ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieettieieeeiisreeeesesee s e e e e eeeeeeeeeeseeeesssssssesnsnssnseenes 49
ROZDZIAYL. IV
Prawa RYINKOW...cccccceieeececececcececececescscscocecscscscocecsssssssessssssssscsssessssens 50
3 A ] (<) TP PURRPPPTR RPN 51
2. Short Sell N8 AOWNEICKU. .....ceeeieeeiiiieeeeeeireee e 52
2.1. DOWNEICK N8 NYSE.....uviieieiiieieiiieecieeeccieeeccree e e rtre e are e s aeeeeeaaeeeesnaeas 52
2.2. Downtick na NasdaqU........cccovuvreeeeeeiinreeeeeeeireeeeeeeecreeeeeeeeenveeeeeeseseenens 53
2.3. Regulation SHO pilot Program.........cccceeeeveeeeeieeeeeeieeeesceeeessneesesveneeens 53
3. Wash Trading......ccccceeeeueeeiieeeieeiieeeieeecteeeeeesteesaeesseeeesseesssseesssesessesesssesnns 54
4. Handel SKOOTAVINOWANY.........vveeeeveeeeireeeeeieeeeetreeeerreeeesareeeeesreeeesseeeessneeeens 54
5. Insider information Trading.........cccceevuererueeriieriiiennieenieeeeeesneeeeeecveeeeesnns 55
6. Manipulowanie cena zamkniecia SESji.......ccecuerrvurerrrrerrreersrueesseessreeeeeessnnens 55
2101010 1108 PP TP 56
ROZDZIAL V
Strategie HANAIOWE.....cccceeuierniieiecncecacnecenaececasscecassecessosecssssesssssasass 57
3 B0 ] <) T PP PPPPPPPPPPPPPPPPPRt 58
1.1. Jak stworzy¢ wlasng Strategie? ..........ccccccceeeeeieeeeciieeeeceeeeecreeeee e 58
AN 4 o) (1 2 v/ P PP PURT TP 59
2.1. Arbitraz INAEKSOW.....uueveeeeeirriieeeeereeee et cerrree e rree e e e e e e e e eeeeeeas 60
2.2. Co jeszcze Mozna arbitraZoWacl?........eeeveeeveeecveeecvreeeeseiveeeeesenneesennnns 64
2.3. Wywazenie arbitrazowanych instrumentOw ........cccceeeeevvveveieeeeieennnns 65
3. Indeksy gietdowe 1 SPOIKI......uuveeeeieeueiiieiiicieeeeccereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 65
3.1. Wywazanie indeksu a fundusze inwestycyjne.........ccueeeeeeeeeeevveeeeeeennnes 67
3.2. Usuwanie spolek z indeksu........cccueeeecuiieeeiiieieciieeeceeeecee et 69
4. Odczytywanie manipulacji specjalistow i market makerow....................... 70
4.1. Handel przeciwko trendOWi.......cccueeeeeeeecuveeeeeeeiiireeeeeeecneeeeeeeeseeeeeeeseeens 70
4.2, FIASHING cooeiiieiiiiiecceee ettt s e e e s aa e s e e raee e e e e e nnnans 71
4.3. Kiedy zlecenia market makerow sa prawdziwe?.........cccceeeeveeeeevveeennnns 72
4.4. Jak zarobic¢ na SpecjaliS§Cie?.......cccvrvuieieiiieeeeiireeieciee e e e e eeeccrrree e e e e e 72
4.5. Jak zarobi¢ na market makerach?.........cccccevvvvreeeieiiireeeeiieieiiieeeeeeeenn. 73
5. Strategia UNIWersSalna........ccceeecveeeiieeeiieecieeeieeeieeeceeeeee e e e seeee e e e eeaeesesnns 74
5ol STOPIOSS. .eeitiiieieieiieiiteerte et e st e s seeestteeste e e et e e saaeesraessbaeeessnsaneasennsnnas 79
5.2. Wariacje 2 Metoda......cceuveeeeeueeeeecieeeecieeecctteeeceee e e e e ree e e e e e e 82
5.3. ZAlEtY 1 WAAY .. .uvvveeiieeiieieeeeecteeee et e e ceecrreeeeeeeeraeeeeeeeeesssaneeesensnnnnns 82
5.4 PTZVKIAAY ....eviiiieeeeeeeee e e e 83
6. Publikacje ekonomiczne i ich wplyw na spolKi........cccueeeveeevieeccieccneennenns 85
6.1. Kalendarz eKONOMICZNY..........vveeeeeeeerureeeeeeeeirreeeeeeesseeeeeeesessssessssssssesens 86
PODSUMOWANIE ..ccceeceeecceccccscccscccscccsccscssscscssssssssssssssssssssssssssssscs 88
ADDENEUM
SWIt TrAAE INCucceceeeeecececereececacececescscececescssscscessssscessssescoscesssssscsceses 89
3 B0 ] (<) TP PPPPRSSPRPPPPO 90
2300 5 1 1S] £0) o - VO U SUUPPU PR 90
2.1. BIilra W POISCE...ccceeuereeeeeeeeiteeeeeceeittee e eecitree e e eeeraeeeeee e nraeeeeeeensaneeeeenas 92




kliknij po wiecej

Wprowadzenie

Gra gieldowa w naszym kraju jako sposob na zycie zawodowe
cieszy sie coraz wieksza popularnosciag. Kt6z nie chce by¢
niezaleznym, nie mie¢ nad soba szefa czy pracowaé z domu za duze
pieniadze? Idea utrzymywania sie z gry gieldowej jest bardzo, ale to
bardzo atrakcyjna dla wszystkich, ktérzy umieja i lubig podejmowacé
szybkie i trafne decyzje. Nie jest to jednak zajecie dla wszystkich.
Tylko ludzie bedacy w stanie poswieci¢ sie prawie calkowicie
zglebianiu tajnikow rynku, gotowi do ciezkiej umystowej pracy
i wielu wyrzeczen sa w stanie osiggnaé spektakularny sukces w tej
dziedzinie. Najwazniejszym faktem jest kwestia wrodzonych
predyspozycji, a talent, czymkolwiek jest, nie jest tutaj niezbedny.
Wrodzone predyspozycje, by zosta¢ traderem” oczywiScie sprawe
bardzo ulatwiaja, jednak brak owych predyspozycji nikogo nie
dyskwalifikuje. Co wiec staje sie dla niektorych osob bariera nie do
przej$cia, co nie pozwala stabilnie zarabia¢ na gieldzie? Tak jak nie
kazdy moze zosta¢ pianista, nie kazdy zostaje traderem — nie
wszyscy potrafia zapanowa¢ nad swymi emocjami, nie wszyscy
potrafia uczy¢ sie na swych bledach. Zespdl cech wywolujacych
impulsywne zachowania, brak racjonalnego myS$lenia, brak
umiejetnego wyciggania wnioskoéw, i co wazniejsze, korzystania
z nich, to glowne problemy, z ktérymi kazdy w jakims stopniu boryka
sie podczas gry na gieldzie. JeSli nie potrafisz, Drogi Czytelniku,
przezwyciezy¢ powyzszych cech, ktére w jakim$ stopniu sg udzialem
kazdego z nas, to niestety masz male szanse na stabilne zyski
z handlu akcjami. Masz za to szanse na jednorazowa duza wygrana,

" Z braku lepszych terminéw na okre$lenie czlowieka obracajacego akcjami na
wlasny rachunek trzeba uzy¢ tutaj anglicyzmu, czyli terminu , Trader”

Ztote MySli
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jako ze na pewno znacznie czeSciej bedziesz mocno ryzykowal,
hazardem jednak nie bedziemy sie tutaj zajmowac.

1. Zawod trader

Profesja ta zazwyczaj uchodzi za elitarng. Nie nalezy myli¢ jej
z praca maklera — jest tutaj istotna réznica. Makler to oglednie
mowiac czlowiek, ktory pracujac dla domu maklerskiego przyjmuje
zlecenia od klientéw i realizuje je na rynku. Trader natomiast sam
podejmuje decyzje co, kiedy iza ile kupi¢ na podstawie wlasnych
analiz lub przeczucia, i jeSli jest w tym dobry to zarabia
nieporéwnywalnie wiecej niz makler, ktory wykonuje jego zlecenia.
Tradera nie nalezy réwniez myli¢ z inwestorem. Inwestor szuka
takiej konfiguracji jego portfolio, by stabilnie zarabialo w dlugim
terminie. Trader natomiast szuka zalezno$ci wynikajacych z natury
danego rynku. Najcze$ciej trudni sie on daytradingiem, w niektorych
okolicznos$ciach, je$li to mozliwe przetrzyma pozycje dluzej, ale
maksymalnie pare miesiecy. Trader moze laczyé w swej strategii
wiele roznych metod, jednak gléwna cecha odrézniajaca go od
inwestora jest dynamika handlu. Najsprawniejsi traderzy potrafia
zrobi¢ ponad 1500 (!) transakcji podczas jednej tylko sesji — dla
inwestora podobne dzialania s zupelnie obce.

Czlowiek obracajacy akcjami, kontraktami czy jakimkolwiek
innym instrumentem finansowym na swoj rachunek jest w duzej
mierze niezalezny. Mimo iz godziny pracy regulowane s3g godzinami
sesyjnymi i strefami czasowymi, prawdziwy trader praktycznie nigdy
nie wychodzi z pracy. Nawet jesli fizycznie opuszcza biuro lub wstaje
sprzed komputera, jego umysl wcigz analizuje, pozostaje na wysokich
obrotach. Jedni nazwa to pasja inni obsesjg, niezaleznie jednak od
nazwy po pewnym czasie udzialem kazdego tradera staje sie...

Ztote MySli
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2. Syndrom Boggle

Boggle to gra towarzyska. Tym, ktorzy jej nie znaja, polecam -
bardzo fajna rozrywka z dala od komputera. Gra polega na tym, iz
miesza sie kostkami do gry, ktére zamiast oczek maja litery.
Z wylosowanego zestawu liter trzeba ulozy¢ jak najwiecej stow, ktore
nastepnie spisuje sie na kartce papieru. Wygrywa oczywiscie ten, kto
ulozy jak najwiecej stow, jednak z oczywistych wzgledéw zazwyczaj
sa to stowa trzy lub czteroliterowe. Czym jest wiec syndrom boggle?
Oto6z, gdy jeszcze nie znalem tej gry bylem na przyjeciu u znajomych
i mimochodem wpadla mi w rece kartka zzapisem niedawnej
rozrywki boggle. Zamiast listy normalnych stow zobaczylem dluga
liste symboli spétek zaréwno z rynku nasdaq jak i nyse (3 i 4 literowe
symbole). Natychmiast zaczalem sie zastanawia¢, od kiedy znajomi
graja i rezolutnie spytalem, jak im idzie na gieldzie.

Syndrom boggle to stan umyslu zaprzatnietego rynkami
finansowymi niezaleznie od okoliczno$ci. To stan blogostanu dla
wszystkich pasjonatéow gry gieldowej oraz powdd glebokiego
niezadowolenia ich partnerek/partneréw :-). Niestety nie ma
lekarstwa.

3. Idea niniejszego opracowania

Niniejsze opracowanie ma za zadanie przyblizy¢ istote
najwiekszych §wiatowych rynkow akcji ze wszystkimi ich réznicami,
wadami i zaletami. Znajduja sie tutaj informacje tak teoretyczne, jak
i praktyczne pozwalajace zaistnie¢ na rynku akcji i rozpocza¢ prace
nad sobg celem odniesienia satysfakcjonujacego sukcesu.
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Rozdzial pierwszy zawiera podstawowe informacje na temat
gieldy akcji. Przybliza on réwniez r6zne metody daytradingu jak
i normalnego handlu.

Rozdziat drugi traktuje o najwazniejszych narzedziach
daytradera, a mianowicie o drugim poziomie ceny oraz oknie czas
i sprzedaz. Dowiesz sie tutaj, co mozna z tych okien odczytac i co one
Znacza.

W rozdziale trzecim znajduje sie opis dwoch glownych typow
rynkow finansowych wraz z ich wadami i zaletami. Tutaj dowiesz sie,
kim jest market maker, a kim specjalista. Tutaj rowniez znajduje sie
lista i opis najwiekszych rynkow akcji Swiata.

Rozdzial czwarty poswiecony zostal uregulowaniom rynkow.
Tutaj poznasz ciala nadzorujace rynki oraz zasady, ktorych lepiej nie
naginac.

W rozdziale pigtym przyjrzymy sie kilku pomyslom na temat
tego, jak grac¢, zeby zarobic.

2.4. Co trzeba zrobi¢, by zosta¢ traderem?

Trzeba przede wszystkim handlowa¢! Nie zawsze konieczny jest
nawet wlasny kapital — niedawno w Polsce pojawily sie biura Swift
Trade Inc. Jest to miedzynarodowa firma szkolgca i zatrudniajaca
traderow — wystarczy przejsc¢ ich selekcje, by zaczaé praktykowa¢ na
realnym kapitale dostarczonym przez firme. Nie trzeba konczyt
specjalnych szkoél, ani tez wydawac pieniedzy na szkolenia, dyplomy
itd. Trzeba jedynie handlowa¢ tak duzo, jak tylko sie da.
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2.5. Jaka jest r6znica pomiedzy daytraderem

a inwestorem?

Kiedy inwestor kupuje akcje danej spolki, staje sie on jej
udzialowcem. Robi to ze wzgledu na to, iz wierzy, ze ta wla$nie
spotka odniesie w danym roku sukces realizujac duze zyski, przez co
wyplaci swym udzialowcom dywidende. Inwestor dokona najpierw
szczegOlowe] analizy danej spolki okre$lajac jej szanse na duzy
wzrost, biorac pod uwage jej aktualng kondycje finansowa, i gdy juz
dana ilos¢ akcji takiej spoélki zasili jego portfolio, bedzie je on
posiadal przez miesigce lub nawet lata. Jes§li w tym czasie spotka
wypracuje zyski lub dobrze zainwestuje kapital, to cena jej akcji
wzro$nie — sprzedaz takich akcji na przestrzeni lat dostarczy
inwestorowi dodatkowo zyskéw wynikajacych z roznicy cenowe;.
Daytrader bedzie tutaj najprawdopodobniej osobg, od ktorej
inwestor kupi swoje akcje i ktorej sprzeda je kilka lat pdzniej. To
czlowiek, ktory nie inwestuje pieniedzy w akcje — on nimi handluje.
Wielu daytraderow nie potrafi nawet nazwaé spolek, na ktorych
handluja — jedyne, co znaja to ich symbol na gieldzie. Realizuja oni
minimalne zyski na kazdej transakcji, ale za to robia ich nieraz
kilkaset dziennie. Probujac wydusi¢ kilka centow z niewielkich
fluktuacji ceny danej akcji rola daytradera na rynkach akcji
ogranicza sie do generowania duzego obrotu, a przez to réwniez
duzej plynnos$ci na danych spoétkach. Inwestor zazwyczaj nie dba
o kilka centoéw poslizgu od ceny rynkowej kupujac akcje dla swojego
portfolio — jest to znikoma réznica biorac pod uwage kilkuletni okres
utrzymywania takiej pozycji. Na tych kilku centach, o ktore nie dba
inwestor, daytrader bedzie sie staral zrealizowa¢ swoéj profit.
Daytrader obcuje bezpos$rednio zrynkiem, wyczuwa jego humory
istara sie do nich dostosowaé. To najbardziej ekscytujace
i dynamiczne zajecie na rynkach finansowych, jakie mozna sobie
wyobrazic.
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2.6. Jak handluje daytrader?

Uzywajac takich narzedzi, jak poziom drugi ceny i okna time
and sales, oktéorych wiecej w nastepnym rozdziale, daytrader
uskutecznia kilka metod handlu. Wszyscy jednak otwieraja pozycje
krotkoterminowe. Wielu daytraderow uwaza, iz trzymaé pozycje
otwarta przez poélgodziny to straszna strata czasu, caly dzien
spedzony na jednej pozycji wydaje sie im by¢ wieczno$cig. Bardzo
rzadko pozycje daytraderow sa przetrzymywane przez noc pomiedzy
sesjami gléwnie ze wzgledu na ryzyko z tym zwigzane. Kolejne
otwarcie moze by¢ bowiem znacznie przesuniete wzgledem
poprzedniego zamkniecia sesji, co moze spowodowaé dotkliwe
straty.

Wiekszos¢ daytraderow z wyzszej polki paradoksalnie nie gra
na gieldzie dla pieniedzy. Graja oni dla samej gry, probuja pokonac
rynek — rozgryz¢ go. Tak jak w pokerze — najwiekszej satysfakcji nie
daje wygrana sama w sobie, lecz fakt przechytrzenia innych graczy.

Prawdziwy trader nie jest hazardzista, jest profesjonalnym
spekulantem grajacym na podstawie rachunku prawdopodobienstwa
czesto przeciwko generalnej wiekszoSci. Nie ma sie tutaj co dziwié¢ —
kazdy wie, ze zazwyczaj wiekszo$¢ uczestnikow rynku traci, caltkiem
logiczne jest wiec granie przeciwko nim.

4.3. Kiedy zlecenia market makeréw sa prawdziwe?

Trzeba obserwowa¢ okienko Time&Sales. Jesli market maker
wystawia 100 akcji, a w oknie TAS wida¢ transakcje po 500, 1000
i wiecej akeji, to market maker wystawil zlecenie iceberg i faktycznie
chce wej$¢ w duza pozycje po danej cenie. Jesli na poziomie drugim
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ceny pojawia sie duze zlecenie pod szyldem danego market makera
inie znika po wybraniu kilku tysiecy akcji, to jest ono
najprawdopodobniej rowniez prawdziwe. Rowniez jeSli na miejsce
wybranego zlecenia pojawi sie nastepne takiej samej wielkoSci —
prawdopodobnie nastepne zlecenie jest rowniez prawdziwe.

4.4. Jak zarobi¢ na specjaliScie?

System aukcyjny, w ktéorym dziala NYSE i Amex (rynki wcigz
zatrudniajace specjalistow) jest niedoskonaly. Z tej wlasnie
niedoskonalo$ci plyna mozliwosci zarobkowe dla daytradera.
Specjalista jest zwyklym czlowiekiem przyzwyczajonym do pewnych
schematéw dzialania. Obserwujac wiec jego poczynania na danej
spolce mozemy wywnioskowaé, co za chwile sie z nig stanie. Na
przyklad, jesli widzimy specjaliste skupujacego akcje po danej cenie,
jest niezwykle malo prawdopodobne, ze cena akcji tejze spotki
spadnie. Robigc to samo, co robi specjalista skazani jesteSmy na
zarabianie, jako ze specjalista jest bogiem na swojej spolce.

Druga metoda jest wysylanie zlecen do specjalisty
w momentach niepewnos$ci i badanie, ile czasu zajmuje mu ich
wypehienie. Jesli wysylajac zlecenie kupna specjalista sie ociaga,
znaczy to, ze nie pali sie on, by sprzedawaé akcje, gdyz planuje
popchnaé¢ cene w goére ivice versa, jeSli wypelia takie zlecenie
natychmiast to znaczy, iz wchodzi w pozycje short, by za chwile
popchnaé¢ spoétke w dél. Trzeba pamietaé, iz specjalista bardzo
rzadko traci — robigc to, co on, réwniez rzadko bedziemy tracic.
Specjalista jest glownym inajwazniejszym wskaznikiem tak na
NYSE, jak i na Amexie.
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4.5. Jak zarobi¢ na market makerach?

Zazwyczaj ceny, przy ktorych stoja duzi market makerzy sa
poziomami znacznie trudniejszymi do przej$cia, niezaleznie, czy sa
to zlecenia prawdziwe, czy tez nie. Po iloSci gléwnych market
makerow mozna rozpoznawac istotne poziomy wsparcia i oporu na
danej spoélce. Nalezy tez pamietaé, ze kazdy market maker musi
obroci¢ cze$¢ swych zapaséw podczas kazdej sesji. Jesli duza firma,
jak Merrill Lynch czy Goldman Sachs przez caly dzien skupuje akcje
to bedzie musiata pozby¢ sie ich czeSci przed zamknieciem sesji, co
z cala pewnoScig bedzie odczuwalne na danej spoOlce. Nie zawsze
jednak da sie oceni¢, ile akcji dany market maker chce sprzedac,
gdyz tak jak wiekszo$¢ uczestnikow rynkow moga oni uzywac
ukrytych zlecen czy tez zlecen typu gér lodowych. Niemniej jednak
obserwacja poczynan market makeroéw potrafi da¢c pewne pojecie
o aktualnym miejscu ceny, czy cena jest wysoko czy tez nisko
zdaniem market makera. Gdy cena spada zbyt mocno bez
widocznego powodu, wielu market makeré6w bedzie sie starato
zakupi¢ akcje i vice versa, jesli zbyt wzrosta bez widocznego powodu,
jak na przyklad wiadomosci czy publikacje danych finansowych, to
wielu market makeréow bedzie sie staralo sprzedaé¢ akcje. Zawsze
trzeba jednak pamieta¢, iz market makerzy, zwlaszcza duzych firm,
takich jak Goldman Sachs czy tez Merrill Lynch, sa mistrzami
manipulacji i kamuflazu. Ten, kto zawsze i wszedzie bedzie w stanie
odczytac ich intencje zarobi ogromng fortune.
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Jak skorzystac z wiedzy zawartej w pelnej
wersji ebooka?

Wiecej praktycznych porad dotyczacych inwestowania na
rynkach NASDAQ i NYSE znajdziesz w pelnej wersji ebooka.

Zapoznaj sie z opisem na stronie:

http://inwestowanie-za-granica.zlotemysli.pl

Poznaj zasadyv inwestowania na rvnkach

NASDAQ i NYSE!
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POLECAMY TAKZE PORADNIKI:

FOREX. Podstawy gieldy walutowej — Piotr Surdel

FOREX

Podstau 'y

i I | P S
r,‘lll{:il"ll!‘.ll raluitorveg

POzZmMAL TAINIKI RYMNEOW
FINANSOWYCH,
KTORE ZNAJA TYLKO
NIELICZMI.

Poznaj tajniki rynkow finansowych,
ktore znajq tylko nieliczni!

Czy gdybym powiedzial Ci, ze istnieje od calkiem niedawna
rynek, w ktorym kazdy moze zaistnie¢ bez wzgledu jakim
kapitalem poczatkowym dysponuje, uwierzylby$? A gdybym
dodal jeszcze, ze aby na nim zarabia¢ nie jest konieczne Sledzenie
wiadomoSci ani czasochlonne analizowanie finansowych
raportéw? Ze mozesz zaczaé nie posiadajac zadnej szczegdlnej
wiedzy, ze mozesz C¢wiczy¢ na "sucho" ico najwazniejsze
zarabia¢ zar6wno na spadkach jak i wzrostach kursu?

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:
http://forex.zlotemysli.pl

"Ksiqzka jest napisana bardzo prostym jezykiem dobrze zrozumialym dla
laika. Dzieki tej ksigzce zaczqlem gre na gieldzie i nie zatuje tego.”

Miroslaw Pytkowski 26 lat, elektryk

Gielda Papierow Wartosciowych w praktyce — Marcin Krzywda

Gielda Papierow
Wartosciowych

w praktyce

i

Podstawy inwestowania na GPW
wyjasnione "po ludzku"

Dzieki ebookowi .GPW - Gielda Papieréw WartoSciowych

w praktyce”, mozesz odkry¢, jak funkcjonuje gielda i jak zaczac
na niej zarabia¢. Co wiecej, jeSli otworzysz internetowy
rachunek w domu maklerskim - bedziesz mogl kontrolowac

sytuacje, obserwowac¢ wykresy, kupowac i sprzedawac papiery

warto$ciowe nie wychodzac nawet w tym celu z domu.

Wiecej o tym poradniku przeczytasz na stronie:
http:/gpw.zlotemysli.pl

"Dlaczego nie zaczqles z sukcesem inwestowaé na gietdzie?" Wiekszos¢ ludzi
odpowie: bo nie wiedzialem, jak to sie robi, bo balem sie strat... Mozesz dalej
mysle¢ tym torem, mozesz tez zmieni¢ myslenie i poznac¢, jak pasjonujqce jest
inwestowanie. Nawet, jesli nie masz zadnych pieniedzy - dzieki grze
gietdowej "na sucho".

Zobacz pelen katalog naszych praktycznych poradnikéw

na stronie www.zlotemysli.pl
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